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Jefferies rejigs India pie; 
exits Zomato, Airtel
PUNEET WADHWA 

New Delhi, 20 December 

Jefferies has rejigged its 
exposure to Indian 
stocks with changes to 

its model portfolio, where the 
global research and broking 
house has exited Zomato and 
Bharti Airtel. 

As regards Zomato, ana-
lysts at Jefferies said that 
they remained incrementally 
wary of a potential rise in 
competitive activity in the 
sector. This is because its 
chief competitor Swiggy has 
recently seen market  
share loss. 

“We removed Bharti Airtel 
from our model portfolio as 
our analyst highlights con-
cerns on rising 5G capex, 
likely not compensated in 
the near term by tariff hikes. 
We also shaved off some 
weight from Maruti (poten-
tial headwind to discre-
tionary consumption due to 
slower wage hikes / IT hiring) 
to banks,” wrote Mahesh 
Nandurkar, managing direc-
tor (MD), Jefferies, in a recent 
note co-authored with 
Abhinav Sinha. 

The change in stance with 
respect to Zomato is a com-
plete reversal from nearly a 
month ago (November 13). 
Then, the stock was a high-
conviction ‘buy’ for Jefferies 
with a price target of ~100. 

“We tweaked our food 
delivery gross order value 
(GOV) estimates by 1-2 per 
cent. We now value food 
delivery at 42x FY26 
EV/Ebitda and quick com-
merce (QC) at 3x FY26 sales 
to arrive at a price target of 
~100 (unchanged). Current 
valuations are undemanding 
in the context of profitable 
growth. Zomato remains 
‘buy’ with high-conviction,” 
wrote Vivek Maheshwari, 

Jithin John and Kunal Shah 
of Jefferies in the November 
13 note. 

Since then, the stock has 
tumbled around 14.5 per cent 
to ~62 levels now. This com-
pares to the 0.7 per cent fall in 
the BSE Sensex, data shows. 

 
Top bets 
Reliance Industries and Tata 
Steel, on the other hand, are 
now among its  
preferred bets. 

The China reopening and 
US rate peak can drive 
extended positive sentiments 
on metals, Nandurkar and 
Sinha said. 

As a result, they have 
added Tata Steel and 
Hindalco to their model port-
folio for India, bringing the 
materials sector weight to 
‘neutral’ from ‘nil’. 

“We also added weight on 
RIL as the core oil-to-chemi-
cals (O2C) business profit-
ability could improve on 
China reopening,” the 
Jefferies note said. 

Jefferies’ model India port-
folio, according to the note, 
has outperformed the Nifty50 
index by 209 basis points (bps) 
in the first 10 months of 2022 
(January-October). 

This is largely led by their 

stance on information tech-
nology and metal sectors 
(underweight); State Bank of 
India (SBI) (overweight); par-
tially offset by overweight  
in property. 

“But since then, it has 
underperformed in the 
December quarter as we 
raised cash and performance 
of metals and auto reversed. 
Overall in 2022 (calendar year 
to date), the model portfolio 
has outperformed the 
Nifty50 by 92 bps and 10.8 
percentage points (ppts) 
since its inception in October 
2020,” Nandurkar and  
Sinha said.

Global brokerage bets on RIL, Tata Steel; sheds some weight off Maruti Suzuki

SECTORAL STANCE OF MODEL PORTFOLIO WHAT’S HOT AND  
WHAT’S NOT

Source: Jefferies 

  Additions/        Deletions/ 

  Weight             Weight

  increase           decresase 

  ] Tata Steel         [ Cash 

  ] Hindalco         [ Bharti 

  ] L&T                  [ Zomato 

  ] RIL                    [ Maruti 

  ] SBI                    

  ] Indusind         

Weighting  
(in %)

Financials 39.6 
(Overweight) 

Consumer 
Staples 

 13.1 
(Overweight) 

IT  11.0 
(Underweight) 

Telecom 0 (Underweight)
Energy 9.7 

(Underweight) 

Healthcare 2.0 
(Underweight) 

Real Estate 2.3 
(Overweight) 

Utilities 2.9 
(Overweight) 

Materials 5.0 
(Neutral) 

Consumer Dev 6.6 
(Neutral) 

Industrials 7.8 
(Overweight) 

BINDISHA SARANG 

 
The finance ministry recently pulled 
up public-sector banks (PSBs) for mis-
selling insurance products. The 
Central Vigilance Commission has also 
cautioned against the forced selling of 
insurance, saying the lure of 
commissions from their sale could 
affect the quality of loans being 
advanced. 

While the government and its arms 
will take steps to prevent mis-selling, 
buyers, on their part, must practise the 
concept of caveat emptor (buyer 
beware). 

Avoid package deals 
Often, bankers make the purchase of an 
insurance policy a precondition for 
sanctioning a home loan. Sometimes, 
they even add the premium amount to 
the loan amount, in which case the 
borrower not only pays interest on the 
home loan but also on the funds 
borrowed to buy the insurance policy. 

Says M Barve, founder, MB Wealth 
Financial Solutions: “Neither the 
banking nor the insurance regulator 
mandates the customer to buy 
insurance from the bank for the 
purpose of availing of loan.” 

It is okay if a bank insists that the 
loan is hedged by an insurance policy 
so that in case the borrower dies or the 
house gets damaged, it 
doesn’t have to suffer a loss. 
 
What should you do: When 
you purchase a house, buy 
home insurance. If the house 
gets damaged due to fire or a 
natural catastrophe, the 
policy will compensate you. 

In addition, buy a term 
plan to offset the liability of 
the home loan. If something 
happens to you, the payout from the 
policy can be used to repay the loan. 

Says Barve: “Instead of buying the 
policy from a bank, compare term 
insurance options from various 
insurers and then make a suitable 
choice.” 

False promises  
Sometimes, sellers mislead buyers 

regarding a policy’s features and 
benefits. 

Says Harshit Gangwar, business 
head-life insurance, PolicyBazaar.com: 
“Mis-selling can take the form of 
exaggerating the policy features, 
promising incorrect returns, or 
providing misleading information on 
the premium payment term.” 

Insurance-cum-investment 
products are often mis-sold because 
sellers receive higher commissions on 
them than on term plans. Says Dinesh 
Bhoi, assistant vice president, life 
insurance, Anand Rathi Insurance 
Brokers: “All kinds of false 
commitments are made at the time of 

selling. Customers could be 
told that unit linked 
insurance plans (Ulips) offer 
guaranteed returns in the 
short-term. They could be told 
that premiums need to be 
paid only for the first three 
years, after which the policy 
sustains on the basis of the 
profits or interest 
accumulated in the initial 
period. Returns could be 

exaggerated. Some sellers entice 
customers by offering cashback on the 
premium paid.” 
What should you do: Follow a few 
ground rules to avoid the trap of mis-
selling. Says Naval Goel, founder and 
chief executive officer (CEO), 
PolicyX.com: “If a policy’s return 
appears too good to be true, or the agent 
seems too pushy, do your own research 

before buying.” 
Go online to do the due diligence. 

Says Gangwar: “Policy buyers can now 
easily compare plans from various 
insurers on their benefits and 
premiums instead of relying on an 
unverified source of information.” 

At the time of purchase, go through 
the sales illustration before you agree to 
the purchase. Says Kapil Mehta, co-
founder and CEO, SecureNow: “This 
illustration clearly specifies the 
payment schedule and the benefits — 
both guaranteed and non-guaranteed.” 

Later, when you get the policy copy, 
check the personal details, sales 
illustration (if you did not do so before), 
and the copy of your proposal form. 
“Checking the proposal form is 
important because buyers often sign an 
empty form and leave it to the agent to 
complete it. It is important to ensure 
that the information filled on your 
behalf is accurate.”  

Subverting free-look provision 
Customers are provided with a free-
look period of 15-30 days. During this 
period, the customer can go through 
the policy document. If he doesn’t like 
something, he is free to cancel the 
policy. To avoid this, agents pick up 
policies from insurers but deliver it to 
the customer after the free-look period 
has ended. 
What should you do: At the time of 
receiving the policy, take the agent’s 
signature along with the date of 
delivery. 

BEFORE YOU BUY 
n Understand your needs and then identify a 
suitable product category 

n Look at a policy’s key features document (KFD) 
to find the  information on product features 

n Comparing the benefits illustration of a few 
policies will give you a sense of which product is 
more cost-effective 

n Product features and premiums can also be 
compared on online portals of aggregators 

n Make sure you are comfortable with the tenure 
for which premium has to be paid and  
the lock-in

Don’t let bank compel you to 
buy insurance with home loan

YOUR 
MONEY

  While term plan must be bought, do so after comparing features and premiums

Aditya Birla Sun Life AMC Limited(Investment Manager for Aditya Birla Sun Life Mutual Fund) Registered Office: One World Center, Tower 1, 17th Floor, Jupiter Mills, Senapati Bapat

Marg, Elphinstone Road, Mumbai - 400 013. Tel.: 4356 8000. Fax: 4356 8110/8111. CIN: L65991MH1994PLC080811

The NAV of the schemes, pursuant to pay out of distribution would fall to the extent of 

payout and statutory levy (if applicable).

#As reduced by the amount of applicable statutory levy. *or the immediately following Business Day 
if that day is a non-business day.

All unitholders whose names appear in the Register of Unitholders / Beneficial owners under the 
IDCW option of the said schemes as at the close of business hours on the Record Date shall be 
eligible to receive the distribution so declared.

Record Date for Distribution

NOTICE IS HEREBY GIVEN THAT the Trustees of Aditya Birla Sun Life Mutual Fund have 
approved Monday, December 26, 2022*, as the Record Date for declaration of distribution under 
the Income Distribution cum Capital Withdrawal (IDCW) option in the following schemes, subject to 
availability of distributable surplus on the Record Date:

Name of the Scheme Plans/Option

Quantum of Distribution

per unit on face value

of Rs. 10/- per unit #

NAV as on

December 19,

2022 (Rs.)

Aditya Birla Sun Life Balanced 
Advantage Fund

(An open ended Dynamic Asset 
Allocation Fund)

Aditya Birla Sun Life Special 
Opportunities Fund

(An open-ended equity scheme 
following special situations theme)

Aditya Birla Sun Life Equity Hybrid 95 
Fund

(An open ended hybrid scheme 
investing predominantly in equity and 

equity related instruments)

Aditya Birla Sun Life Dividend Yield 
Fund

(An open ended equity scheme 
predominantly investing in dividend 

yielding stocks)

Aditya Birla Sun Life Equity Savings 
Fund

(An open ended scheme investing in 
equity, arbitrage and debt)

Regular Plan –
IDCW

0.895

0.116

0.929

14.91

0.128 25.58

23.18

15.49

2.263 150.88

3.790 252.65

0.297 19.78

0.528 35.17

0.192 12.77

0.222 14.77

Direct Plan –
IDCW

Direct Plan –
IDCW

Regular Plan –
IDCW

Direct Plan –
IDCW

Regular Plan –
IDCW

Direct Plan –
IDCW

Regular Plan –
IDCW

Direct Plan –
IDCW

Regular Plan –
IDCW

Mutual Fund investments are subject to market risks, read all scheme 

related documents carefully.

For Aditya Birla Sun Life

(Investment Manager for Aditya Birla Sun Life Mutual Fund) 

AMC Limited

Sd/-

Authorised Signatory

Date : December 20, 2022
Place : Mumbai
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मयु चुअल फंडह (एमएफ) ने 2022 
में नवंबर ति नई फंड पेशिशह 
(एनएफओ) िे जररये 53,700 

िरोड रुपये जुिाए हैं, जबकि 2021 िे पूरे 
वर्ष में यह आंिडा 1 लाख िरोड रुपये था। 
2021 िे मुिाबले इस साल जयादा संखया में 
योजनाएं पेश किए जाने िे बावजूद यह िोर 
उगाही िमजोर बनी हुई है। 

उदोग िे जानिारह ने इस साल िम 
कनवेश िे कलए लोिकपय शे कणयह में पेशिशह 
िे अभाव िो कजममेदार बताया है। सामानय 
तौर पर, लोिकपय शे कणयह में पेश किए जाने 
वाले एनएफओ ही अचछी िमाई में सफल 
होते हैं। उदाहरण िे कलए, 2021 में पमुख 
पांच में से तीन एनएफओ पखयात दो फंड 
हाउसह एसबीआई एमएफ और 
आईसीआईसीआई पूडटें कशयल एमएफ से थे। 
ये तीन पेशिशें बैलेंसड एडवांिेज, 
फलेकसीिैप और मलिीिैप जैसी लोिकपय 
शे कणयह में थीं। 

इस साल, जयादातर पेशिशें पैकसव डेि 
फंड केत से जुडी रही हैं, कयहकि फंड हाउसह 
ने उभरती शेणी में मजबूत िंपनी बनने िे 
पयास में िाग्गेि मैचयुररिी फंड (िीएमएफ) 
पेश िरने पर जोर कदया है। भारत में मयुचुअल 
फंडह िे संगठन (एमफी) िे आंिडे से पता 
चलता है कि 2022 में नवंबर ति फंड 
हाउसह ने िरीब 40 िीएमएफ पेश किए। 
इसिे बाद सबसे जयादा संखया में योजनाएं 
डेि शेणी में पेश िी गईं। डेि शेणी में िरीब 
30 कनधा्षररत पररपकवता योजनाओं 

(एफएमपी) िी पेशिश िी गई। 
मयुचुअल फंड कवतरिह िा िहना है कि 

एनएफओ संगह तब ति सुसत बना रहेगा, 
जब ति इ ककविी खंड में िोई नई शेणी 
कनवेशिह िो आि कर्षत नहीं िरती है। 

सैकपएंि वेलथ िे संसथापि एवं कनदेशि 
अकमत कबवालिर ने िहा, ‘पमुख फंड 
हाउसह िे पास लोिकपय शे कणयह में 
योजनाएं पहले से ही मौजूद हैं। इसकलए, वे 
ऐ ककिव इ ककविी में नई पेशिशें नहीं िर 
सिती हैं।’ 

उनहहने िहा, ‘नई पेशिशें पैकसव इ ककविी 
सेगमेंि में संभव हैं, लेकिन शुरुआत में इनहें 

बहुत जयादा पूंजी पवाह हाकसल नहीं होगा।’ 
एनएफओ िी सफलता िाफी हद ति 

एमएफ कवतरिह पर कनभ्षर िरती है, लेकिन 
चूंकि पैकसव फंड िम िमीशन से जुडे हुए हैं, 
इसकलए इनहें कवतरिह से अचछी पकतककया नहीं 
कमल रही है। 

यह भी सही है कि बाजार धारणा 2021 िे 
मुिाबले 2022 में पूरी तरह अलग है। बयाज 
दरें दुकनयाभर में बढने से बाजार इन कचंताओं 
से 2022 में  अ कसथर हुए कि ऊंची बयाज दरह 
िे साथ साथ मुदासफीकत िा वृकद पर 
निारातमि पभाव पडेगा। 2022 में अब 
ति, कनफिी-50 सूचिांि 2021 िे 24 

पकतशत िे मुिाबले कसफ्फ 4 पकतशत चढा है। 
हालांकि, एमएफ अ कधिाररयह और फंड 

हाउसह िी गकतकव कधयह से अवगत लोगह िा 
िहना है कि आमतौर पर किसी फंड िो पेश 
िरते वकत बाजार धारणा पर कवचार नहीं 
किया जाता है। 

जेआरएल मनी िे सह-संसथापि एवं 
मुखय कनवेश रणनीकतिार कवजय मंती ने िहा, 
‘नई पेशिश िी योजना बनाने िे बाद 
मयुचुअल फंड हाउस िो किसी फंड िो पेश 
िरने िे कलए िम से िम तीन-चार महीने 
लगते हैं। इस समय में बाजार हालात बदल 
सिते हैं।’

3ब्ज्रिई वदलली |  बुधवार, 21 कदसंबर 2022

2022 में एनएिओ में गनवेश घटा
2021 क ेमकुाब् ेजयादा योजनाए ंपशे वकए जान ेक ेबािजदू कोष उगाही कमजोर बनी हईु है

साल 2022 में एनएिओ 
की िीकी चमक 
nिरमा 2022 क ेदौरान नई इ क्िटी फंड 
िशेकशों रें आई बड़ी करी 
n 2021 क ेरुकाबल ेफडं हाउसों न ेजयादा 
योजनाए ंिशे कीं, लपेकन कछु ही पनिशेकों 
क ेबीच लोकपप्रय हुईं 
n एमफी के आकंड़े स ेि्ा चल्ा ह ैपक 2022  
निबंर ् क फंड हाउसों न ेकरीब 40 टाग्गेट 
रचैयरुरटी फंड िशे पकए 
nडटे शणेी रें करीब 30 पनधामारर् िररि्ि्ा 
योजनाओं (एफएरिी) की िशेकश की गई 
nसारानय ् ौर िर, लोकपप्रय श ेपणयों रें िशे 
पकए जान ेिाल ेएनएफओ ही अचछी कराई रें 
सफल हो्े हैं

बीएस संिाददा्ा 
मुंबई, 20 दिसंबर 

 
कोटक विकयोररटीज ने अगले साल िे कलए कनफिी 
िा आधारभूत लकय 18,717 तय किया है। बोिरेज 
ने िहा कि िई तरह िे वैक्वि अवरोधह और बढा 
हुआ मूलयांिन अगले साल बढत िो सीकमत िर 
सिता है। िोिि कसकयोररिीज िे िाय्षिारी उपाधयक 
और शोध पमुख शीिांत चौहान ने िहा, अलपावकध में 
बाजार महंगे हो गए हैं और इस सतर पर अहम ररिन्ष िी 
उममीद लगाना मुक्िल है। कगरावि सीकमत रह सिती 
है लेकिन बढत िी भी सीमा है। हम सपाि वर्ष िी 
उममीद िर रहे हैं। चौहान ने िहा कि कनवेशिह िे कलए 
कसफ्फ इककविी से िमाई िरना आसान नहीं होगा। उनहहने 
िहा, उनहें अनय पररसंपकत्त वग्गों में कनवेश िरना होगा। 
लेकिन कगरावि में खरीदारी िे मौिे हहगे और कनवेशिह 
िो 12 महीने से जयादा  िे कनवेश नजररये िो धयान में 
रखते हुए खरीदारी िरनी चाकहए। 

बोिरेज ने िहा कि कवदेशी पोि्टफोकलयो कनवेशिह िी 
कनिासी िो देखें तो भारतीय इककविी बाजारह ने खासी 
सुदृढता िा पदश्षन किया है। िोिि कसकयोररिीज ने 
िहा, िोकवड, वैक्वि आपूकत्ष शंखला में अवरोध िे 
िारण उचच महंगाई, रूस-यूकेन युद  िे िारण 
भूराजनैकति तनाव और बयाज दरह में तीव्र बढोतरी िे 
रूप में भारतीय इककविी ने कपछले दो वर्गों में लगातार 
चार झििह िा सामना किया है। अनय अथ्षवयवसथाओं 
िे मुिाबले भारतीय अथ्षवयवसथा इन झििह िो 
अपेकािृत बेहतर तरीिे से झेलने में सकम रही। और 
यह िाम ररयल एसिेि, वाहन व बैंकिंग समेत िई केतह 
में साइककलिल तेजी िी अगुआई में हुई। कवकनमा्षण िो 
लेिर चीन िे कवकनमा्षण िे सिारातमि पभाव, उतपादन 
से जुडाव वाला पोतसाहन िाय्षकम और पूंजीगत खच्ष 
में सुधार ने भी भारतीय अथ्षवयवसथा िी सुदृढता में 
योगदान किया है। 

िोिि कसकयोररिीज िे सीईओ जयदीप हंसराज ने 
िहा, अगर कनवेश कनिासी पर नजर डालें तो यह साल 
आ्चय्षजनि रूप से अचछा रहा है। 3 लाख िरोड 
रुपये वाली अथ्षवयवसथा िो देखते हुए मुझे उममीद है 
कि भकवषय में भारत उभरने वाला बाजार नहीं रहेगा 
बकलि यह कविकसत अथ्षवयवसथा िे चरण में होगा। मुझे 
इसिी पूरी उममीद है। 

हालांकि बोिरजे ने िहा कि वैक्वि िारिह और 
मौकदि सखती िा बहुत जयादा असर नहीं रहने िे िारण 
कगरावि िा जोकखम बढ रहा है। बोिरेज ने िहा, हम 
कवत्त वर्ष 23 व कवत्त वर्ष 24 िे कलए जीडीपी में 
वासतकवि बढोतरी िा अनुमान 6.8 फीसदी व 6 
फीसदी जता रहे हैं और इसिे साथ कगरावि िा भी 
जोकखम है। भारी-भरिम देसी कनवेश से भारतीय 
इककविी िो कवदेशी कनवेशिह िी भारी कबिवाली िे 
बीच खुद िो खडा रखने में मदद कमली। एसआईपी िे 
जररये भारतीय बाजारह में कनवेश मई िे बाद से बढिर 
12,000 िरोड रुपये िे पार कनिल गया है। कवत्त वर्ष 
7 महीने िे कपछले सात महीने िा औसत 12,300 
िरोड रुपये रहा है। कवत्त वर्ष 22 में औसत माकसि 
कनवेश िरीब 10,000 िरोड रुपये रहा था। बोिरेज 
ने िहा कि एसआईपी िे जररए इककविी बाजारह में 
िुिडह मे किया जाने वाला कनवेश अकनक्चतता िे दौर 
से कनपिने िा समाधान है। एसआईपी िे जररये मजबूत 
कनवेश भारतीय अथ्षवयवसथा में कनवेशिह िे भरोसे िे 
बारे में बताता है। हालांकि बोिरेज ने सावकध जमाओं 
िी बयाज दरह में इजाफे िे बीच देसी कनवेश िी कनरतंरता 
पर कचंता जताई है। चौहान ने िहा, इस साल कनवेशिह 
िे पास शेयर बाजारह में कनवेश िे अलावा िोई अनय 
कविलप नहीं है। लेकिन अगले साल एफडी िी बढती 
बयाज दरें िुछ कनवेश आिकर्षत िर सिता है।   

( कडसकलेमर :  कबजनेस सिटैंडड्ट पाइवेि कलकमिेड में 
िोिि समूह िे कनयंतण वाली इिाइयह  िी बहुलांश 

कहससेदारी है)

भ्रतीय इक्ि्ी के नलए 
स्ल 2023 रहेग् सप््

केगिन टेक के 
आईपीओ को गमले 
0.7 िुना आवेदन 
केवफि टेकिोलॉवजज िे 
आईपीओ िो इ्यू जारी होने िे 
दूसरे कदन मंगलवार िो 0.7 गुना 
आवेदन कमले। संसथागत कनवेशिह  
िी शेणी में 1 गुना, धनाढ्य 
कनवेशिह िी शेणी में 3 फीसदी और 
खुदरा कनवेशिह  िी शेणी में 74 
फीसदी आवेदन कमले। 

िंपनी ने 44 एंिर कनवेशिह िो 
675 िरोड रुपये िे शेयर आवंकित 
किए हैं। िेकफन िेि शुरू में 2,400 
िरोड रुपये िे आईपीओ पर कवचार 
िर रही थी, लेकिन बाजार िे 
हालात िो देखते हुए बाद में इसे 
रिािर 1,500 िरोड रुपये िा 
िर कदया। 

यह साव्षजकनि कनग्षम यानी 
आईपीओ बुध वार िो बंद होगा। 
िंपनी ने आईपीओ िा िीमत 
दायरा 347 से 366 रुपये पकत शेयर 
तय किया है। नयूनतम 40 शेयर या 
कफर 40 शेयरह िे गुणि में आवेदन 
किए जा सिते हैं। 
आईसीआईसीआई कसकयोररिीज, 
िोिि मकहंदा िैकपिल िंपनी, जेपी 
मॉग्षन इंकडया, आईआईएफएल 
कसकयोररिीज और जेफरीज इस 
आईपीओ िा िामिाज संभाल 
रही हैं।

िरमा 2022 में 1 लाख िरोड रुपये से अ कधि बाजार पूंजीिरण वाली 
िंपकनयह िी संखया बढ गई। मुखय सूचिांि सेंसेकस में धीमी तेजी िे 
बावजूद इन िंपकनयह िी संखया 2021 िे मुिाबले 5 ति बढ गई। मौजूदा 
समय में 1 लाख िरोड रुपये से अ कधि बाजार पूंजीिरण वाली िंपकनयह 
िी संखया 54 है, जो 2021 िे अंत में 49 थी। 2022 में कजन िंपकनयह 
िा बाजार पूंजीिरण 1 लाख िरोड रुपये िे पार पहुंचा, उनमें बजाज 
ऑिो, सीमेंस, कबिाकनया, और अंबुजा सीमेंट्स 
मुखय रूप से शाकमल हैं।  

मौकदि सखती, वै क्वि मंदी िी आशंिा, 
और रूस-यूकेन से संिि गहराने िी वजह से 
2022 में इ ककविी बाजारह में उतार-चढाव बढा 
है। मुदासफीकत में वृकद और चीन में िोकवड संबं 
कधत कचंताओं से इ ककविी बाजारह पर दबाव और 
जयादा बढ गया है।  

दूसरी ओर, ररेलू तरलता समथ्षन और 
अपेकािृत बेहतर आकथ्षि संभावनाओं िे 
पररणामसवरूप ररिॉड्ट कवदेशी कवकनवेश िे 
बावजूद, भारत एि बडे सुधार िो रोिने में 
िामयाब रहा। भारत में डीमैि खातह ने इस 
वर्ष 10 िरोड िा आंिडा पार िर कलया है। 
िचचे तेल िी िीमतह में कगरावि से कनवेशिह 
िी उममीद मजबूत हुई है। मई 2022 में िचचे तेल िी िीमतें अपने 
उचच सतर से 34 फीसदी नीचे आईं। भारतीय इककविी बाजार में तेजी 
िी रफतार कपछले वर्ष िी तुलना में िमजोर रही है। 2021 में सेंसेकस 
में 22 फीसदी िी तेजी आई जबकि इस साल अब ति सेंसेकस 6 
फीसदी ही चढा है।  

इककवनॉकमकस िे संसथापि जी. चोिाकलंगम ने िहा कि यह तेजी वयापि 
नहीं है। यह िुछ सौ शेयरह पर आधाररत है। इककविी बाजार िे उछाल िे 
दौरान युवा कनवेशि शाकमल हुए, कजसिे िारण ही यह तेजी देखी  
जा रही है।  बीएस

िुनी् िाधिा 
नई दिल्ी, 20 दिसंबर 

 
जेफरीज िे अपने मॉडल पोि्टफोकलयो में बदलाव 
किया है और इसिे तहत वैक्वि शोध व बोकिंग हाउस 
ने जोमैिो व भारती एयरिेल से अपना कनवेश कनिाल 
कलया है। 

बोिरेज फम्ष जेफरीज िे कव्लेरिह ने िहा, हम इस 
केत में बढ रही पकतसपध्षी गकतकवकधयह िो लेिर कचंकतत 
बने हुए हैं। इसिी वजह यह है कि इसिी पमुख 
पकतसपध्षी कसवगी ने हाल में बाजार कहससेदारी में नुिसान 
देखा है। 

जेफरीज िे पबंध कनदेशि महेश नंदूरिर और 
अकभनव कसनहा ने हाकलया ररपोि्ट में िहा है, हमने 
अपने मॉडल पोि्टफोकलयो से भारती एयरिेल िो 
बाहर कनिाल कदया है कयहकि हमारे कव्लेरिह ने 
5जी पर बढते पूंजीगत खच्ष िो लेिर कचंता िो 
रेखांकित किया है और िैररफ बढोतरी से अलपावकध 
में इसिी भरपाई शायद नहीं होगी। इसिे अलावा 
हमने मारुकत िा िुछ भारांि रिािर बैंि में बढा 
कदया है। 

जोमैिो िो लेिर रुख में बदलाव िरीब एि महीने 
पहले िे रुख से पूरी तरह पलिाव है। तब यह शेयर 
जेफरीज िे कलए खरीद िी शेणी में था और िीमत लकय 
100 रुपये था। 

जेफरीज िे कव्लेरिह ने 13 नवंबर िे नोि में कलखा 
था, हमने फूड कडकलवरी गॉस ऑड्टर वैलयू (जीओवी) 
िे अनुमान में 1 से 2 फीसदी िी ििौती िी है। अब 
हम वैलयू फूड कडकलवरी िो कवत्त वर्ष 26 िे ईवी/एकबिा 

िे 42 गुने पर आंि रहे हैं और ककवि िॉमस्ष कवत्त वर्ष 
26 िी िकबकी िे 3 गुना पर ताकि 100 रुपये िे 
िीमत लकय पर पहुंचा जा सिे।  

तब से यह शेयर िरीब 14.5 फीसदी िूिा है और 
अभी 62 रुपये िे सतर पर है। इसिी तुलना में बीएसई 
सेंसेकस में 0.7 फीसदी िी कगरावि आई है। 

 
अग्रणी द्िं 
दूसरी ओर, ररलायंस इंडस्ीज और िािा सिील अब 
उसिे तरजीही दांव में शाकमल हैं।  

नंदूरिर व कसनहा ने िहा है, चीन िे बाजार दोबारा 
खुल रहे हैं और अमेररिा में सव्वोचच बयाज दर धातु पर 
सिारातमि असर डाल सिता है। 

इसिे पररणामसवरूप उनहह ने िािा सिील व कहंडालिो 
िे अपने मॉडल पोि्टफोकलयो में जोडा है और मैिीररयल 
सेकिर िा भारांि शूनय से तिसथ िर कदया है। 

जेफरीज ने नोि में िहा है, हमने आरआईएल िे 
भारांि में इजाफा किया है कयहकि ओ2सी कबजनेस 
िा लाभ चीन िे बाजार िे दोबारा खुलने से सुधर 
सिता है। नोि िे मुताकबि, जेफरीज िे मॉडल 
इंकडया पोि्टफोकलयो ने कनफिी 50 इंडेकस िे 
मुिाबले साल 2022 िे पहले 10 महीने में 209 
आधार अंि से उमदा पदश्षन किया है। 

सौरभ लेले 
नई दिल्ी, 20 दिसंबर 

 
भ्रतीय उद्यर एव ंविै कलपि पूजंी 
सगंठन (आईवीसीए) न ेमगंलवार 
िो िहा कि आगामी बजि में 
सचूीबद और गरै सचूीबद कनवशे ि े
बीच िर समानता पर जोर कदया 
जाना चाकहए और कवत्त मतंालय दारा 
विै कलपि फडंह िो कनयामिीय 
ररयायतें दी जानी चाकहए। िछु पमखु 
उदम पंूजीपकतयह और कनजी इ ककविी 
िपंकनयह िा पकतकन कधतव िरन ेवाल े
आईवीसीए न ेबजि-पवू्ष उदोग िी 
मागंें उठान ेि ेकलए एि पररचचा्ष िा 
आयोजन किया। कहतधारिह िा 
मानना ह ै कि गरै-सचूीबद 
पकतभकूतयह पर िर सचूीबद इिाइयह 
पर लगन ेवाल ेिर िा िरीब 2.4 
गनुा ह,ै भल े ही गरै-सचूीबद 
िपंकनयह और सिाि्टअप में कनवशे स े
नए पररसपं कत्त सजृन रोजगार वकृद 
िो बढावा कमल रहा ह।ै 

उदम पूंजी फम्ष 3वन4 िैकपिल 
में संसथापि भागीदार कसदाथ्ष पई ने 
िहा, ‘उदोग िे नजररये से, हम 
सभी दामोदरन सकमकत िे साथ चचा्ष 
िे आधार पर आशा जनि बदलाव 
(िर ररयायत िे संदभ्ष में) िी 
उममीद िर रहे हैं। कपछले बजि में, 

हमने बडा बदलाव देखा था, 
कयहकि पूंजीगत लाभ पर अ कधभार 
सूचीबद और गैर-सूचीबद कनवेश 
िे बीच समान बनाया गया था।’ 

पई ने िहा कि भारतीय सिाि्टअप 
तंत िो रिती फंकडंग िी वजह से 
चालू कवत्त वर्ष में दबाव िा सामना 
िरना पडा था। उनहहने िहा, 
‘हमारा मानना है कि भारतीय मुदा 
में पूंजी से सिाि्टअप िंपकनयह िो 
पूरी सहायता नहीं कमल पाई है। 
इसिी मुखय वजह यह है कि िर 
दरें सूचीबद बाजार िे मुिाबले 
दोगुनी हैं।’  

वीसी और पीई उदोग कदगगजह 
दारा िेंदीय कवत्त मंती कनम्षला 
सीतारमण से मुलािात किए जाने 
िे िुछ सपताह बाद कहतधारिह 
से यह मांग सामने आई है। उनहहने 
मंती से पाररवाररि िाया्षलयह, 
िंपकनयह और बीमा िंपकनयह जैसे 
दीरा्षव कध कनवेशिह से पूंजी 
जुिाए जाने िी अनुमकत देने िा 
अनुरोध किया।

करजोर िैश्िक संिेतह िे बीच ररेलू शेयर बाजारह में मंगलवार 
िो अकधिांश समय ति कगरावि रहने िे बाद अंकतम कणह में 
कलवाली से नुिसान िी िाफी हद ति भरपाई हो गई। खासिर 
ररलायंस इंडस्ीज और िािा िंसलिटेंसी सकव्षसेज (िीसीएस) िे 
शेयरह में तगडी खरीदारी हुई। इसिे बावजूद दोनह पमुख सूचिांि 
नुिसान िे साथ ही बंद हुए।  

बीएसई िा 30 शेयरह पर आधाररत सूचिांि सेंसेकस िारोबार 
िे अंत में 103.90 अंि यानी 0.17 फीसदी िी कगरावि िे साथ 
61,702.29 अंि पर बंद हुआ। िारोबार िे दौरान एि समय यह 
703.51 अंि ति लुढि गया था, लेकिन कनचले सतर पर खरीदारी 
होने से इसने नुिसान िी िाफी हद ति भरपाई िर ली।  

इसी तरह नैशनल सिॉि एकसचेंज िे कनफिी में भी 35.15 अंि 
यानी 0.19 फीसदी िी कगरावि रही और यह 18,385.30 अंि 
पर बंद हुआ। सेंसेकस में शाकमल िुल 30 िंपकनयह में से 21 िो 
नुिसान हुआ। िािा मोिस्ष िो सवा्षकधि 1.75 फीसदी िा नुिसान 
उठाना पडा। कहंदुसतान यूकनलीवर, मकहंदा ऐंड मकहंदा, लास्षन ऐंड 
िुबो, भारती एयरिेल, मारुकत सुजूिी, एनिीपीसी, िेि मकहंदा, 
बजाज फाइनैंस और िािा सिील भी में कगरावि िा रुख रहा।  

दूसरी तरफ, िािा िंसलिटेंसी सकव्षसेज, ररलायंस इंडस्ीज, 
अल्ािेि सीमेंि, इंडसइंड बैंि, ऐककसस बैंि और 
आईसीआईसीआई बैंि 1.29 फीसदी ति िी बढत लेने में सफल 
रहे। वयापि बाजार में बीएसई कमडिैप में 0.27 फीसदी और 
समॉलिैप में 0.02 फीसदी िी कगरावि दज्ष िी गई।  

कजयोकजत फाइनैंकशयल सकव्षसेज िे शोध पमुख कवनोद नायर ने 
िहा, ‘बैंि ऑफ जापान ने अपतयाकशत रूप से 10 वर्षीय बॉनड 
पकतफल में 0.50 फीसदी िी वृकद िर सबिो चौंिा कदया। इससे 
वैक्वि बाजारह में कबिवाली िो समथ्षन कमला, जो फेडरल ररजव्ष 
िी किपपकणयह से पहले से ही दबाव में हैं।’  

िोिि कसकयोररिीज कलकमिेड िे इककविी शोध पमुख शीिांत 
चौहान ने िहा, ‘वैक्वि संिेतह से ररेलू बाजार अकधिांश समय 
दबाव में रहे लेकिन शुरुआती नुिसान िी भरपाई िरने में िाफी 
हद ति सफल रहे। नए सिारातमि िारिह िे अभाव में बाजार 
इस तरह बता्षव िर रहा है।’ एकशया िे अनय बाजारह में दककण 
िोररया िा िॉसपी, जापान िा  कनकिेई, चीन िा शांराई िमपोकजि 
और हॉनग-िॉनग िा हैंगसेंग नुिसान में रहा। यूरोप िे बाजार दोपहर 
िे सत में कगरावि िे साथ िारोबार िर रहे थे। भारा

कृषण कां् 
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विविर म्ाण कंपवियों ने चालू वर्ष में 
शेयर बाजारह पर शानदार पदश्षन 
किया है, कजससे पमुख सूचिांि में 
उनिे भारांि में वृकद िो बढावा कमला 
है। एफएमसीजी, वाहन, 
फामा्षसयुकििल, धातु, सीमेंि, और  
िृ कर रसायन जैसे केतह िी िंपकनयह 
िा अब कनफिी-50 सूचिांि में 
25.43 पकतशत योगदान है, जो 
कपछले साल कदसंबर िे अंत िे 
24.55 पकतशत िे मुिाबले 88 
पकतशत जयादा  है। कवकनमा्षण केत पर 
अब कहंदुसतान यूकनलीवर, आईिीसी, 
ए कशयन पेंट्स, नेसले, और कबिाकनया 
जैसी एफएमसीजी कदगगज िंपकनयह 
िा दबदबा है और सूचिांि में सभी 
कनमा्षण िंपकनयह िे संयुकत बाजार 
पूंजीिरण में इनिा 45 पकतशत 
योगदान है। इसिे बाद पूरे कवकनमा्षण 
केत में 21.4 पकतशत िे साथ वाहन 
कनमा्षताओं और 12.7 पकतशत 
संयुकत बाजार पंूजीिरण िे साथ दवा 
िंपकनयह िा सथान है। 

हालांकि, िैलेंडर वर्ष 2022 में 
अपने मजबूत पदश्षन िे बावजूद 
कवकनमा्षण  िंपकनयह िी रफतार दीरा्षव 
कध आधार पर धीमी पडी है और 
सूचिांि में उनिा भारांि कपछले 
दशि में तेजी से रिा है।  

सूचिांि में केत िा भारांि अभी 
भी कदसंबर 2012 िे अंत में दज्ष किए 
गए 34.9 पकतशत िे मुिाबले एि-
चौथाई िम बना हुआ है। 

िैलेंडर वर्ष 2022 में कवकनमा्षण 
केत िे मजबूत पदश्षन में 

ऑिोमोबाइल और एफएमसीजी 
शेयरह में आई तेजी िा योगदान माना 
जा सिता है। 

कससिमैकिकस इंसिीटूशनल ररसच्ष 
िे कनदेशि एवं सह-पमुख 
(इंसिीटूशनल इ ककविीज ऐंड 
ररसच्ष) धनंजय कसनहा ने िहा, 
‘वाहन कनमा्षताओं और एफएमसीजी 
िंपकनयह िो ऊजा्ष िीमतह और कजंस 
िीमतह में कगरावि िा लाभ कमला ह।ै 
उतपादन िीमतह में कगरावि से उनिे 
माकज्षन और आय िो मजबूती कमली 
है कजससे शेयर िीमतह में भी तेजी िो 
बढावा कमल रहा है।’ 

कसनहा िो िुछ और कतमाकहयह ति 
इन िंपकनयह िे शेयरह में तेजी बरिरार 
रहने िी संभावना है। 

वाहन कनमा्षताओं और एफएमसीजी 
िंपकनयह िो शहरी इलािह में भी 
उपभोकता मांग में आए सुधार िा लाभ 
कमला, भले ही गामीण इलािह में 
खपत िुछ हद ति िमजोर  
बनी हुई है। कनफिी-50 सूचिांि में 
शाकमल कवकनमा्षण िंपकनयह िा 
संयुकत बाजार पूंजीिरण इस साल 
अब ति (वाईिीडी) आधार पर 7.6 

पकतशत ति बढा है, जबकि सभी 
कनफिी-50 िंपकनयह िे संयुकत 
बाजार पूंजीिरण में 6.6 पकतशत िी 
तेजी आई है। कवकनमा्षण िंपकनयह िा 
संयुकत बाजार पंूजीिरण सोमवार िो 
िरीब 3.85 लाख िरोड रुपये था, 
जो कदसंबर 2021 िे अंत में दज्ष किए 
गए 3.57 लाख िरोड रुपये िे 
मुिाबले जयादा है। 

समान अव कध में, सूचिांि 
िंपकनयह िा संयुकत बाजार पंूजीिरण 
कदसंबर 2021 िे 13.8 लाख िरोड 
रुपये से बढिर 14.71 लाख िरोड 
रुपये हो गया। 

इस केत में जयादातर तेजी वाहन 
कनमा्षताओं और एफएमसीजी 
िंपकनयह में दज्ष िी गई, जबकि अनय 
कनमा्षण सेगमेंिह जैसे फामा्ष, धातु, 
सीमेंि और िृ कर रसायन िा पदश्षन 
2022 में अब ति िमजोर रहा है। 

वाहन कनमा्षताओं िा संयुकत बाजार 
पूंजीिरण वाईिीडी आधार पर 15.2 
पकतशत ति बढिर 8.23 लाख 
िरोड रुपये रहा और उनिा सूचिांि 
भारांि 40 आधार अंि ति बढिर 
5.4 पकतशत दज्ष किया गया।  

हालांकि इस केत िा पदश्षन  
दीरा्षव कध आधार पर िमजोर रहा है 
और कपछले पांच साल में सूचिांि में 
इसिे भारांि में बडी कगरावि आई। 

सूचिांि में वाहन कनमा्षताओं िा 
मौजूदा भारांि कदसंबर 2016 िे अंत 
में दज्ष किए गए 11.9 पकतशत िे ऊंचे 
सतरह से आधे से भी नीचे रह गया है। 

इसी तरह, कनफिी में एफएमसीजी 
केत िा भारांि कदसंबर 2012 िे 15 
पकतशत िी तुलना में िरीब 350 
आधार अंि िम है। 

सूचीबद्ध व िैर सूचीबद्ध गनवेश 
के बीच कर समानता की मािं

गरै-सिूीबद्ध प्रविभवूियों 
पर कर सूिीबद्ध इकाइयों 
पर ्गन ेिा् ेकर का 
करीब 2.4 गनुा ह ै

मॉडल पो््टफोनलयो में जेफरीज क् 
बदल्ि, जोमै्ो ि भ्रती ब्हर

जफेरीज क ेविश्षेकों न ेकहा, हम इस 
क+े में बढ़ रही प्रविसपर्धी गविविवरयों को 
्केर विवंिि बन ेहएु हैं

1 लाख करोड़ रुपये पंूजीकरण 
वाली कंपगनया ंबढ़ीं 

शुरुआती नुकसान से उबरे 
बाजार, गिरावट के साथ बंद 

एमकपै 
n 1 लाख करोड़ रुिय े
बाजार िंूजीकरण की 
शणेी रें शापरल 
किंपनयों की सखंया 
54 हो गई ह ै
n इस सचूी रें बजाज 
ऑटो, सीरेंस, 
प्रिटापनया, और अंबजुा 
सीरेंट्स रखुय रूि स े
शापरल हैं 

निफ्ी में निनिम्माण केत्र क् बढ़त् भ्र्ंक 
आ रहा बदलाव 
n पिछल ेदशक क ेदौरान 
पिपनरामाण कWे का शेयर बाजार रें 
प्रदशमान करजोर बना हआु था 
n पिपनरामाण कWे िर अब पहदंसु्ान 
यपूनलीिर, आईटीसी, ए पशयन 
िेंट्स, नसेले, और प्रिटापनया जैसी 
एफएरसीजी पदगगज किंपनयों का 
दबदबा ह ै


